
 
 
 

 

钾肥新闻 2020-02-19 

萨省钾肥动态： 

萨省钾肥公司股票行情： 

Nutrien Ltd.：  

（NTR, TSX:每股$55.59 加元， 上涨了$1.00加元，涨幅为 1.83%）。 

Mosaic:  

（MOS, NYSE: 每股$18.41美元，上涨了$0.16美元， 涨幅为 0.88%）。 

 

萨省钾肥新闻 

Nutrien：财报 

Nutrien 公司今天宣布了其 2019年第四季度和 2019年全年业绩，2019年第四季度

持续运营业务的净亏损为 4800万美元（摊薄后每股亏 0.08美元）。第四季度调整后的净

收益为每股 0.09美元，调整后 EBITDA为 6.64亿美元。调整后的净收益（总计和每股金

额）和调整后的 EBITDA 以及相关的年度指南，调整后的钾肥 EBITDA，自由现金流和自由

现金流（包括非现金营运资本的变化）均为非 IFRS（国际财务报告指标）财务指标。 

重点提亮 

 2019 年 Nutrien 产生了 22亿美元的自由现金流，比去年增长了 9%； 

 Nutrien 在本季度记录了多项与合并，收购和减值有关的费用，总计 1.28亿元，

其中最大费用是 Ruralco收购之后澳大利亚零售业务品牌重塑； 

 零售表现良好，与 2018年同期相比，第四季度 EBITDA增长了 8％，2019年全年增

长了 2％。Nutrien 的销售，服务和供应链实力有助于增加市场份额，我们预计

2020 年 EBITDA 强劲增长将基于收购的贡献，市场条件的改善和有机产品增长； 

 2019 年第四季度钾肥 EBITDA较 2018 年同期下降 62％，这是由于全球需求暂时减

少，生产停工和加拿大国家铁路公司的影响导致销量下降和净销售价格降低。 



 
 
 

2019 年钾肥调整后的 EBITDA与 2018 年相似，因为平均实现的净销售价格上涨大

部分被销量下降所抵消； 

 2019 年第四季度的氮 EBITDA比去年同期下降 19％，这主要是由于氨的销售量减少

和氮净实现的销售价格降低。与北美相比，2019年的氮 EBITDA比 2018年增加了

2％，原因是北美较低的天然气成本足以抵销特立尼达的较高天然气成本，而权益

会计投资对象的收益增加以及 IFRS 16 的影响足以抵消较低的氨销量和较低的氮净

额实现了销售价格； 

 在 2019 年第四季度，Nutrien将根据其当前的正常发行人要约（NCIB）可以购买

的最大普通股数量增加到已发行普通股的大约 7％。 Nutrien 在 2019年回购了总

计 3600 万股普通股，并在过去 24 个月内回购了 7200万股普通股； 

 Nutrien 2020 年全年调整后每股净收益和调整后 EBITDA 指导分别为 1.90- 2.60

美元和 38亿- 43亿美元。 

钾肥市场情况 

     全球钾肥价格在 2019年下降，原因是主要海外市场的客户从 2019年上半年强劲的

出货量中积攒了库存，而北美的需求因天气不利而下降，东南亚的需求因棕榈油价格疲软

而下降。全球钾肥生产商宣布减产，估计相当于削减了超过 300 万吨的产量，以平衡供

应。我们估计 2019 年全球钾肥产量约为 6450万吨，较 2018年的 6670万吨大幅下降。 

    我们认为削减钾肥产量会降低生产商的库存，而持续的种植者消费则会减少中国以外

主要市场的分销商库存。我们预计，由于北美种植面积增加，印尼和马来西亚的申请量回

升，期初存货减少以及可负担性强，全球钾盐需求将在 2020年反弹。我们估计 2020 年全

球钾肥交付量将在 2020年达到 6600万吨-6800万吨之间，与 2018 年创纪录的全球交付

水平相似。 

 



 
 
 

 

     第四季度钾肥的 EBITDA下降是由于销量下降，实现的净销售价格下降以及与生产停

工和加拿大国家铁路公司罢工有关的暂时影响。由于我们的新不伦瑞克钾肥设施在 2018

年进行了非现金减值，因此 2019年的 EBITDA 较高。2019年的调整后 EBITDA与 2018 年

相似，因为销量下降，省级矿业税和其他税项增加大部分被已实现的净实现收入所抵消。 

    北美地区的销量在第四季度和 2019年全年均有所下降，原因是美国恶劣的天气条件

对春季和秋季的应用都产生了负面影响。由于今年上半年的强劲需求，2019年的海外销

量创历史第二高记录，仅比 2018年下降。由于主要市场的客户延迟购买和/或使用现有库

存，2019年第四季度的海外销售量比去年同期下降。 

由于全球需求暂时放缓导致钾肥基准价格下降，2019年第四季度的净实现销售价格

下降。较高的运费进一步降低了北美净销售收入，而 Nutrien对 Canpotex的临时销售价

格的调整降低了该季度的海外净销售价格。由于今年前九个月的价格上涨，2019年的净

实现销售价格比 2018 年更高。 

由于与临时生产停机有关的较低产量影响，2019年第四季度和 2019年全年每吨销售

商品成本增加。每吨生产的钾肥现金成本在 2019年第四季度和全年增加，这主要是由于

与 2018年同期相比产量下降的影响。 



 
 
 

 

 

国际钾肥动态：   

暂无 

 

国内钾肥动态： 

2 月 19日盐湖钾肥氯化钾报价暂稳 

    2月 19 日，青海盐湖钾肥股份有限公司氯化钾设备运行正常。出厂报价 2100元/

吨，报价暂稳，实际成交价以协商为主。下游采购积极性一般，氯化钾供应正常。 

   

 


